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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of liquidity, leverage, and profitability on firm 

value. This study uses a quantitative method. The data used in this study is secondary data with 

data collection technique through Indonesia Stock Exchange and IDN Financial. The population 

used in this study are all transportation sub-sector companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange in 2016-2021. This study used a purposive sampling method to select the number of 

samples that obtained 8 companies. The data analysis technique used is multiple linear 

regression analysis. The results showed that simultaneously liquidity, leverage, and profitability 

affect firm value. Partially, liquidity and leverage have a positive effect on firm value, while 

profitability has no effect on firm value. 
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ABSTRAK 

Memaksimalkan nilai perusahaan merupakan tujuan dari perusahaan. Peningkatan 

nilai perusahaan dapat dilihat melalui pengukuran kinerja keuangan perusahaan. Sehingga 

kinerja keuangan yang baik akan memberikan sinyal yang positif kepada investor dan akan 

berpengaruh terhadap keputusan investor untuk melakukan investasi serta peningkatan 

nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, 

dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, 

dengan data yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia, IDN Financial, dan BPS. Populasi yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub sektor transportasi yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021. Penelitian ini menggunakan metode 

purposive sampling untuk memilih jumlah sampel yang akan digunakan dan didapat 8 

perusahaan. Hipotesis diuji dengan menggunakan model regresi linear berganda dengan 

bantuan alat analisis SPSS 25. Hasil penelitian menunjukkan bahwa seacara simultan, 

likuiditas, leverage, dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Secara parsial, 

likuiditas dan leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : likuiditas, leverage, profitabilitas, nilai perusahaan 

  

PENDAHULUAN 

Transportasi mempunyai peran yang sangat penting dalam mendukung dan 

menunjang segala aspek kehidupan. Indonesia sebagai negara kepulauan yang jarak 

antar pulau nya berjauhan, sangat bergantung kepada berbagai transportasi dalam 

menjalankan aktiftas kehidupannya (BPS, 2020). Data dari BPS menunjukkan bahwa 

jumlah pengguna transportasi mengalami peningkatan hingga tahun 2019 

kemudian terus menurun hingga tahun 2021. 
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Perusahaan sektor transportasi didirikan dengan tujuan untuk memperoleh 

keuntungan dengan memanfaatkan sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan 

serta memaksimalkan nilai perusahaan (Novari & Lestari, 2020).  

Nilai perusahaan yang baik dapat dilihat dari harga pasar saham perusahaan. 

Hal ini dikarenakan harga pasar saham perusahaan merupakaan penilaian investor 

terhadap setiap ekuitas perusahaan secara keseluruhan (Chasanah, 2018). Sehingga, 

tujuan memaksimalkan nilai perusahaan sama halnya dengan memaksimumkan 

harga pasar saham perusahaan (Adur et al., 2018). 

Selain menggunakan harga saham perusahaan, nilai perusahaan dapat 

diukur dengan menggunakan price to book value (PBV) sebuah perusahaan (Yanti & 

Darmayanti, 2019). Price to book value (PBV) diartikan sebagai perbandingan antara 

harga saham dengan nilai buku per lembar saham (Lubis et al., 2017). Sedangkan 

nilai buku per lembar saham diartikan sebagai perbandingan antara toal ekuitas 

dibandingkan dengan total lembar saham yang beredar. 

Nilai perusahaan yang tinggi juga dapat menunjukkan kinerja yang baik dari 

sebuah perusahaan. Kinerja perusahaan dapat dihitung menggunakan analisis 

kinerja keuangan. Jika kinerja keuangannya baik maka akan berpengaruh terhadap 

minat investor untuk membeli saham sebuah perusahaan. (Pujarini, 2020).  Menurut 

Sholekhah et al., (2021) kinerja keuangan dapat dihitung berdasarkan tingkat 

likuiditas, tingkat leverage, tingkat profitabilitas , dan tingkat aktivitas perusahaan.  

Berdasarkan beberapa penelitian terdahulu, terdapat perbedaan hasil 

penelitian yang membahas mengenai pengaruh likuiditas, leverage, dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian Yanti & Darmayanti (2019) 

Ananda Gz & Lisiantara (2022) dan Handayani (2020) menunjukkan bahwa 

likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan penelitian 

Lumentut & Mangantar (2019) dan Lumoly et al., (2018) menunjukkan bahwa 

likuiditas tidak berpengaruh terhadap  nilai perusahaan. 

Hasil penelitian mengenai pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan 

menunjukkan bahwa Penelitian Amalia & Yudiana (2021) Bahraini et al., (2021) 

Sholekhah et al., (2021) dan Pujarini (2020) menunjukkan bahwa leverage 

berpengaruh terhadap nilai  perusahaan. Sedangkan penelitian Handayani (2020)  

Komara et al., (2020) dan Mareta & Yanti (2019) menunjukkan bahwa leverage tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian mengenai pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

menunjukkan bahwa Penelitian Amalia & Yudiana (2021) Bahraini et al., (2021) 

Handayani (2020)(Lubis et al., 2017) dan Martha et al., (2018) menunjukkan bahwa 

ROE berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan Penelitian 

Komara et al., (2020); Lesmana et al., (2020) ; dan Mareta & Yanti (2019) 

menunjukkan bahwa profitabilitas tidak bepengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan fenomena empiris dan hasil penelitian terdahulu yang tidak 

menunjukkan kesamaan hasil penelitian, maka penelitian ini dilakukan dengan 

tujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub sektor transportasi di Indonesia 

periode 2016-2021. 
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Signalling Theory 

Signaling theory atau teori sinyal pada dasarnya berkaitan dengan 

pengurangan ketidakseimbangan informasi antara dua pihak. Menurut model ini, 

hanya perusahaan yang berkualitas tinggi yang dapat melakukan pembayaran 

bunga dan dividen dalam jangka panjang, sehingga akan memberikan sinyal kepada 

pihak luar yang membutuhkan informasi (Connelly et al., 2011). Sehingga teori ini 

dapat diartikan sebagai petunjuk dari manajemen perusahaan kepada investor 

mengenai pandangan manajemen terhadap masa depan perusahaan (Fitriana, 2022) 

dan akan mempengaruhi keputusan investasi yang akan dilakukan dan akan 

berpengaruh juga terhadap nilai perusahaan (Chasanah, 2018). 

 

Pecking Order Theory 

Teori packing order pertama kali dikembangkan oleh Myers dan Majluf pada 

tahun 1984 yang didasari karena adanya asimetri informasi yang diterima antara 

pemegang saham dan manajemen. Seperti yang dijelaskan oleh Myers (1984) 

pecking order theory menunjukkan bahwa perusahaan lebih memilih sumber 

keuangan internal dan akan menyesuaikan rasio pembayaran dividen dengan 

peluang investasinya. Sedangkan jika perusahaan mencari sumber keuangan 

eksternal, maka perusahaan akan lebih memilih hutang sebagai instrument teraman 

(Culata & Gunarsih, 2012). 

Pecking order theory menjelaskan bahwa perusahaan dengan profitabilitas 

yang tinggi memiliki sedikit utang dan memiliki banyak sumber pendanaan internal 

(Bahraini et al., 2021). Sehingga teori ini berhubungan dengan rasio profitabilitas 

dan leverage yang erat kaitannya dengan struktur modal perusahaan. 

 

Trade Off Theory 

Trade-off theory merupakan teori yang hadir sebagai kritik terhadap teori 

struktur modal atau yang lebih dikenal denal dengan teori MM dengan pajak yang 

disampaikan oleh Modigliani & Miller (1963). Ide ini didasari atas adanya debt tax 

shield, yaitu bunga utang dapat mengurangi pajak yang harus dibayarkan kepada 

pemerintah. Sehingga implikasinya adalah komposisi struktur modal perusahaan 

yang optimal didominasi oleh hutang. Kerangka teori dari teori trade-off adalah 

prinsip keseimbangan antara keuntungan dan risiko yang diperoleh karena hutang. 

Teori trade-off menyatakan ketika hutang mencapai tingkat tertinggi yaitu ketika 

keuntungan yang diperoleh perusahaan melalui debt tax shield lebih tinggi daripada 

financial distress, maka nilai perusahaan juga akan mencapai tingkat tertinggi 

(Wiagustini et al., 2017). 

 

Agency Theory 

Agency theory atau teori keagenan merupakan terori struktur modal yang 

digunakan untuk mengurangi konflik antar berbagai kelompok kepentingan. Agency 

theory dicontohkan dengan konflik antara pemegang saham dan pemegang utang. 

Pada kondisi pertama, jika utang mencapai jumlah yang signifikan dibandingkan 

dengan saham, maka pemegang saham akan melakukan substitusi asset yang akan 
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meningkatkan risiko perusahaan dan akan berpengaruh terhadap penigkatan 

keuntungan bagi pemegang saham.  

Dalam kondisi kedua, ada konflik antara pemegang saham dengan manajer. 

Keterlibatan manajer dipengaruhi oleh jumlah saham yang dimilikinya di dalam 

perusahaan. Jika manajemen tidak mempuyai saham diperusahaan, maka 

keterlibatan manajer akan berkurang dan akan cenderung mengambil tindakan 

yang tidak sesuai dengan kepentingan pemegang saham. Untuk mengatasi hal 

tersebut, manajemen harus mempunyai saham 100% di perusahaan (M Hanafi, 

2016). Dalam situasi tersebut, kepentingan manajer akan menyatu dengan 

kepentingan pemegang saham, sehingga manajer akan berhati-hati dalam membuat 

sebuah kebijakan. Hal ini akan mengurangi agency cost dalam perusahaan sehingga 

akan berpengaruh kepada peningkatan nilai perusahaan (Akmali et al., 2017) 

 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, 

dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub sektor transportasi pada tahun 

2016-2021. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan menggunakan 

dua variabel, yaitu variabel independen dan variabel dependen. Variabel 

independen menggunakan proksi current ratio untuk rasio likuiditas, debt to equity 

ratio untuk rasio leverage, dan return on equity untuk rasio profitabilitas. Sedangkan 

variabel dependen menggunakan proksi price book value untuk nilai perusahaan. 

Data yang digunakan pada penelitian ini merupakan jenis data sekunder 

yang bersifat time series karena menggunakan periode waktu selama 6 tahun, yaitu 

tahun 2016-2021. Data yang digunakan adalah harga saham perusahaan, jumlah 

lembar saham yang beredar, serta data yang berasal dari laporan keuangan 

perusahaan. Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah menggunakan 

data sekunder berupa data yang berasal dari website resmi perusahaan sub sektor 

transportasi udara, badan pusat statistik, bursa efek Indonesia dan IDN Financial. 

Populasi yang digunakan pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub 

sektor transportasi yang terdaftar di bursa efek Indonesia dalam kurun waktu 2016-

2021 yang berjumlah 11 perusahaan. 

Metode yang digunakan dalam penentuan sampel pada penelitian ini adalah 

purposive Sampling. 

Kriteria sampel yang digunakan adalah : 

1. Perusahaan sektor transportasi yang terdaftar atau listing di BEI dan tidak 

keluar atau delisting  selama periode 2016-2021. 

2. Perusahaan sub sektor transportasi yang secara rutin melaporkan laporan 

keuangan tahunannya selama periode 2016-2021. 

Berdasarkan kriteria tersebut, dihasilkan 8 perusahaan sebagai sampel penelitian. 

 

Teknik Analisis Data 

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linear berganda untuk 

mengetahui pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen baik secara 

bersama-sama maupun secara parsial (Utami & Pardanawati, 2016). 

http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1551452039&&&2019
http://issn.pdii.lipi.go.id/issn.cgi?daftar&1552874658&1&&
https://journal.laaroiba.ac.id/index.php/alkharaj/article/view/3611


Al-Kharaj: Jurnal Ekonomi, Keuangan & Bisnis Syariah 

Vol 6 No 2 (2024)   545-556   P-ISSN 2656-2871 E-ISSN 2656-4351 
DOI: 10.47467/alkharaj.v6i2.3611 

 

549 |  Volume 6 Nomor 2  2024 
 

Rumus umum analisis regresi linear berganda adalah sebagai berikut : 

FV = α + β1ROE + β2CR + β3DER + ε 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Statisitk Deskriptif 

Analisis statistik deskriptif adalah teknik analisis yang digunakan untuk 

mendeskripsikan keadaan tertentu (Kusumastuti et al., 2020). Analisis ini biasanya 

berisi tentang jumlah data yang diteliti, kemudian perhitungan minimum, 

maksimum, mean, dan standar deviasi (Handayani, 2020). 

Tabel 1 Hasil Analisis Statistik Deskripstif 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

CR 48 0.002 7.198 0.83434 1.218119 

DER 48 -7.94 11.928 1.04487 3.732865 

ROE 48 -1.996 2.48 0.04259 0.632187 

PBV 48 -4.7 9.727 0.77934 2.258886 

Valid N (listwise) 48         

Sumber : Data primer yang diolah tahun 2022 

 

Data yang digunakan pada penelitian ini berjumlah (n) 37 sampel dari 8 

perusahaan dan didapatkan nilai minimum Current Ratio sebesar 0,00X. Nilai 

minimum ini merupakan nilai yang didapatkan dari PT BIRD pada tahun 2018. Nilai 

maksimum Current Ratio adalah 2,42X yang diperoleh dari PT BIRD pada tahun 

2021. Nilai rata rata Current Ratio menunjukkan nilai 0,68X. Sedangkan rata-rata 

industri dari Current Ratio menunjukkan bahwa nilai CR yang bagus memiliki nilai 

1,5X Sehingga tingkat likuiditas perusahaan sub sektor transportasi jauh dari rata-

rata industrinya. 

Nilai minimum Debt to Equity Ratio adalah -6,74% yang didapatkan dari PT 

SAFE pada tahun 2018. Nilai maksimum Debt to Equity Ratio adalah 7,41% yang 

didapatkan dari PT. CMPP pada tahun 2016. Nilai rata-rata Debt to Equity 

menunjukkan nilai 1,14%. Sehingga bisa dikatakan perusahaan sub sektor 

transportasi memiliki tingkat DER yang cukup bagus. 

Nilai minimum Return on Equity adalah -0,64% yang didapatkan dari PT 

SAFE pada tahun 2016. Nilai maksimum Return on Equity adalah 0,68% yang 

didapatkan dari PT GIAA pada tahun 2021. Nilai rata rata Return on Equity 

menunjukkan nilai 0,012%. Hal ini menunjukkan bahwa secara rata-rata, tingkat 

pengembalian laba perusahaan sub sektor transportasi tidak cukup bagus. 

Nilai minimum Price to Book Value adalah -2,25X yang didapatkan dari PT 

SAFE pada tahun 2018. Nilai maksimum Price to Book Value adalah 2,30X yang 

didapatkan dari PT BIRD pada tahun 2016. Nilai rata-rata Price to Book Value 

perusahaan sub sektor transportasi udara bernilai 0,58X. Hal ini menunjukkan 

bahwa secara rata-rata, nilai PBV perusahaan sub sektor trasnportasi memili nilai 

PBV yang baik.  
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Analisis Regresi Linear Berganda 

Tabel 2 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda 

    

Unstandardized 

Coeficients 

Model   B 

 1 (constant) -0.5 

  CR 0.442 

  DER 0.274 

  ROE 0.95 

Sumber : Data primer yang diolah tahun 2022 

Dari hasil perhitungan dengan menggunakan SPSS 25 seperti pada Tabel 3, maka 

diperoleh persamaan regresi linear berganda sebagai berikut: 

 

Y = -0,50 + 0,442 CR + 0,274 DER + 0,950 ROE 

 

Hasil analisis regresi linear berganda menunjukkan bahwa nilai konstanta 

sebesar -0,50 , yang menjelaskan bahwa jika variabel independen yang terdiri dari 

Likuiditas, Leverage, dan Profitabilitas bernilai nol (0), maka variabel nilai 

perusahaan akan bernilai sebesar 0,61. 

Koefisien regresi Likuiditas (CR) adalah 0,442 menunjukkan pengaruh positif 

terhadap variabel nilai perusahaan (PBV) yang mempunyai arti bahwa jika variabel 

Likuiditas (CR) bertambah 1 satuan sementara variabel Leverage (DER) dan variabel 

Profitabilitas (ROE) konstan maka nilai perusahaan (PBV) akan mengalami kenaikan 

sebesar 0,442. 

Koefisien regresi Leverage (DER) adalah 0,274 menunjukkan pengaruh positif 

terhadap variabel nilai perusahaan (PBV) yang mempunyai arti bahwa jika variabel 

Leverage (DER) bertambah 1 satuan sementara variabel Likuiditas (CR)  dan 

variabel Profitabilitas (ROE) konstan maka nilai perusahaan (PBV) akan mengalami 

kenaikan sebesar 0,274. 

Koefisien regresi Profitabilitas (ROE) adalah 0,950 menunjukkan pengaruh 

positif terhadap variabel nilai perusahaan (PBV) yang mempunyai arti bahwa jika 

variabel Profitabilitas (ROE) bertambah 1 satuan sementara variabel Likuiditas (CR)  

dan variabel Leverage (DER) konstan maka nilai perusahaan (PBV) akan mengalami 

kenaikan sebesar 0,950. 

 

Uji R Square 

Uji R square digunakan untuk mengukur kemampuan model yang digunakan 

dalam menerangkan variasi variabel dependen. 

Tabel 3 Hasil Uji R Square 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 0.694 0.481 0.434 0.72818 

Sumber : Data primer yang diolah tahun 2022 
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Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi diperoleh nilai Adjusted R 

Square sebesar 0,434 atau sebesar 43,4 %. Hasil ini menunjukkan bahwa variabel 

Likuiditas (CR), variabel Leverage (DER), dan variabel profitabilitas (ROE) memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan sektor transportasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2016-2021 sebesar 43,4 % 

sedangkan sisanya 56,6% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti. 

 

Uji Statistik F 

Uji F pada penelitian ini merupakan uji yang dilakukan untuk mengetahui 

hubungan antara variabel independen dan variabel dependen, apakah variabel 

Current Ratio (X1), Debt to Equity Ratio (X2), dan Return on Equity (X3) berpengaruh 

secara simultan terhadap variabel Price to Book Value (Y) 

 

Tabel 4 Hasil Uji F 

Model   

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 16.214 3 5.405 10.193 0.000 

  Residual 17.498 33 0.53     

  Total 33.712 36       

Sumber : Data primer yang diolah tahun 2022 

 

Berdasarkan pengolahan uji statistik F didapatkan hasil bahwa nilai Fhitung = 

10,19 sedangkan nilai Ftabel = 2,86. Sehingga nilai Ftabel < Fhitung. Berdasarkan 

pengolahan uji statistik F tingkat signifikansi 0,000 < 0,05. Dengan demikian dapat 

dinyatakan bahwa variabel independen secara bersama-sama berpengaruh 

signifikan terhadap variabel dependen yaitu nilai perusahaan (PBV). 

 

Uji Statistik t 

Uji t menunjukkan sebarapa besar pengaruh suatu variabel independen 

secara individual dalam menerangkan variabel dependen, apakah variabel Current 

Ratio (X1), Debt to Equity Ratio (X2), dan Return on Equity (X3) berpengaruh secara 

parsial terhadap variabel Price to Book Value (Y) 

 

Tabel 5 Hasil Uji t 

    Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

Model   B Std. Error Beta t Sig. 

1 (Constan) -0.5 0.196   -0.253 0.802 

CR 0.442 0.192 0.297 2.305 0.028 

DER 0.274 0.051 0.738 5.332 0.000 

ROE 0.95 0.535 0.247 1.778 0.085 

Sumber : Data primer yang diolah tahun 2022 
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 Berdasarkan tabel hasil uji regresi t di atas, variabel Current Ratio memiliki 

thitung (2,305) > ttabel (1,692) dan nilai signifikansi 0,028 > 0,05. Artinya variabel 

Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). 

Variabel Debt to Equity Ratio memiliki thitung (5,332) > ttabel (1.692) dan nilai 

signifikansi 0,000 < 0,05. Artinya, variabel Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Variabel Return on Equity memiliki thitung 

(1,778) > ttabel (1.692) dan nilai signifikansi 0,085 > 0,05. Artinya variabel Return on 

Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV). 

 

Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian ini sejalan dengan signaling theory, yang menjelaskan bahwa 

perusahaan dengan kualitas yang baik akan memberikan sinyal positif kepada 

investor melalui pemberian dividen yang merupakan indikasi positif atas likuiditas 

perusahaan sehingga akan berpengaruh kepada tingkat kepercayaan investor 

terhadap perusahaan atas investasi yang mereka berikan. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa likuiditas perusahaan sektor transportasi memiliki internal 

financing yang cukup dalam memenuhi kewajibannya, sehingga akan berpengaruh 

kepada kemampuan perusahaan dalam menyediakan dividen yang akan 

menyebabkan peningkatan nilai perusahaan, sehingga akan berpengaruh kepada 

keputusan investasi dari investor.  

Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh Septriana & 

Mahaeswari, (2019) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI 

pada tahun 2013-2017; Kalbuana et al., (2020) pada perusahaan yang terdaftar di 

Jakarta Islamic Index (JII) pada tahun 2015-2019; Handayani, (2020) pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2016-2018; Harfani & 

Nurdiansyah, (2021) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI 

pada tahun 2015-2018; dan Ananda Gz & Lisiantara, (2022) pada perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di BEI pada tahun 2016-2021, menunjukkan hasil 

bahwa likuditas berpengaruh terhadap perubahan nilai perusahaan. 

 

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio sejalan dengan 

signaling theory dan trade off-theory. Berdasarkan hasil penelitian, tingkat hutang 

yang tinggi akan memberikan sinyal positif kepada investor yang akan melakukan 

investasi pada perusahaan sub sektor trasnportasi di Bursa Efek Indonesia. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat pengaruh dari penggunaan hutang 

terhadap nilai perusahaan dimana penggunaan hutang akan menguntungkan 

perusahaan ketika tingkat hutang mencapai titik optimum dimana keuntungan yang 

diperoleh perusahaan melalui debt tax shield lebih besar dari financial distress, 

maka nilai perusahaan akan mencapai tingkat tertinggi.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perusahaan sub sektor transportasi 

lebih memilih pendanaan eksternal melalui utang dibandingkan penggunaan dana 

internal perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa hasil penelitian tidak sejalan 

dengan pecking order theory.  
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Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa konflik kepentingan yang 

terjadi di perusahaan sub sektor transportasi terjadi pada penetapan struktur modal 

perusahaan. Struktur modal perusahaan sub sektor transportasi menunjukkan 

bahwa sumber pendanaan eksternal melalui utang lebih banyak digunakan 

dibandingkan sumber pendanaan internal. Hal ini akan menimbulkan konflik 

kepentingan antara pemegang saham dengan pemegang utang, dimana pemegang 

saham lebih diuntungkan dengan kondisi utang yang maksimal. 

Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh Zujeny et al., 

(2020) pada sub sektor semen yang terdaftar di BEI tahun 2016-2020; Amalia & 

Yudiana, (2021) pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index pada tahun 

2016-2020; Bahraini et al., (2021) pada perusahaan food and beverages yang 

terdaftar di BEI pada tahun 2015-2019; Dhovairy, (2022); pada perusahaan sub 

sektor konstruksi dan bangunan yang terdaftar di BEI dan Fitriana, (2022) pada 

perusahaan airlines company yang terdaftar di BEI pada tahun 2011-2020, yang 

menunjukkan bahwa leverage berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan sub sektor transportasi 

tidak memiliki kemampuan manajemen yang baik yang berdampak kepada peluang 

investasi yang diberikan perusahaan kepada investor. Hasil penelitan juga 

menunjukkan bahwa tingkat profitabilitas tidak menjadi penilaian utama investor 

dalam berinvestasi, Hal ini menunjukkan tinggi rendahnya tingkat pengembalian 

laba yang dihasilkan perusahaan tidak mampu menjadi daya tarik bagi investor 

untuk melakukan investasi di sebuah perusahaan. Sehingga, hasil penelitian ini tidak 

sejalan dengan signaling theory dan pecking order theory yang sudah dijelaskan 

sebelumnya. 

Hasil penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh Palupi & 

Hendiarto, (2018) pada sektor properti dan real estate yang terdaftar di BEI pada 

tahun 2012-2016; Lumentut & Mangantar, (2019) pada perusahaan manufaktur 

yang terdaftar di Indeks Kompas 100 tahun 2012-2016; Septriana & Mahaeswari, 

(2019) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI tahun 2013-

2017 ; Yusrizal & Suharti, (2020) pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

BEI pada tahun 2013-2018;  Sholekhah et al., (2021) pada perusahaan sub sektor 

tekstil dan garmen yang terdaftar di BEI pada tahun 2015-2019 dan Fitriana, (2022) 

pada perusahaan airlines company yang terdaftar di BEI pada tahun 2011-2020, 

menunjukkan hasil bahwa profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan tentang kinerja keuangan dan 

pengaruhnya terhadap nilai perusahaan sub sektor transportasi di Indonesia 

periode 2016-2021 di bab sebelumnya, maka kesimpulan penelitian ini adalah 
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secara bersama-sama, likuiditas, leverage, dan profitabilitas berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. Sedangkan secara parsial, dari tiga proksi yang dianalisis, 

likuiditas dan leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sementara 

profitabilitas ridak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Saran 

Berdasarkan pembahasan dan kesimpulan dalam penelitian ini, maka saran 

yang dapat diberikan sebagai masukan dan bahan pertimbangan bagi perusahaan 

ataupun penelitian selanjutnya adalah untuk penelitian selanjutnya dapat 

menganalisis sub sektor lain dan menambahkan variabel independen lainnya untuk 

menganalisis pengaruhnya terhadap nilai perusahaan, perusahaan sektor 

transportasi diharapkan agar tetap menjaga tingkat hutang pada titik optimal 

sehingga dapat dijadikan sebagai faktor yang dapat mendorong ekspansi bisnis dan 

dapat terhadap peningkatan nilai perusahaan. Sedangkan untuk investor yang akan 

melakukan investasi, dapat menjadikan sub sektor transportasi sebagai pilihan 

dalam pengambilan keputusan investasi. 
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