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ABSTRACT

Indonesia is a country with a large population, which will result in a fairly large level of
energy demand and one of them is the need for oil and gas. In conditions of global instability and
limited supplies of oil and gas resources, this will also have an impact on the condition of companies in
this sectorin Indonesia. This study aimsto examine, identify, and analyze the effectofthe ROE and DER
ratios on stock prices in oil and gas mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the
2016-2020 period. The research method used is descriptive verification, and the number of samples
taken from the population is 6 outof 13 companies. The sampling technique usedis purposive sampling
and uses multiple linear regression analysis tools and uses SPSS analysis tools with the results of DER
not having an effect on stock prices and ROE having an effect on stock prices and DER and ROE
simultaneously having an effect on stock prices.
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ABSTRAK

Indonesia merupakan negara dengan jumlah populasi penduduk yang besar yang mana hal
tersebut akan berakibat terhadap tingkat kebutuhan akan energi yang cukup besar dan salah
satunya adalah kebutuhan akan minyak dan gas. Dalam kondisi ketidakstabilan dunia serta
keterbatasan persediaan sumber minyak dan gas maka hal tersebut memiliki pengaruh pula
terhadap kondisi perusahaan pada bidang tersebut di Indonesia. Penelitian ini memiliki tujuan
untuk menguji, mengetahui, serta menganalisis pengaruh dari rasio ROE dan DER terhadap Harga
Saham pada perusahaan sektor pertambangan minyak dan gas yang terdaftar di BEI periode 2016-
2020. Metode penelitian yang digunakan adalah deskriptif verifikatif, serta jumlah sampel yang
diambil dari populasi sebanyak 6 dari 13 perusahaan. Teknik sampling yang digunakan adalah
purposive sampling dan menggunakan alat analisis regresi linier berganda serta menggunakan alat
bantu analisis SPSS dengan hasil DER tidak memiliki pengaruh terhadap Harga Saham dan ROE
memiliki pengaruh terhadap Harga Saham serta DER dan ROE secara simultan berpengaruh
terhadap Harga Saham.

Kata kunci : return on equity, debt to equity ratio, harga saham

PENDAHULUAN

Indonesia merupakannegara dengan jumlah pendudukserta tingkat pertumbuhan
yang cukup besar. Hal ini sebagaimana data yang yang dilansir oleh (Bps.go.id) bahwa
Indonesia memiliki jumlah populasi pada tahun 2020 sebanyak 270,2 juta jiwa dengan
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besaran laju pertumbuhan penduduk sebesar 1,25 persen. Dengan demikian akan
mempunyai dampaklangsung terhadap terhadap kebutuhansehari-hari yang dalam hal ini
adalah kebutuhan akan minyak dan gas, dan kita ketahui bersama minyak dan gas
merupakan sumber daya alam yang tidak dapat diperbaharui yang mana akan habis
apabila diambil secara terus menerus.

Seperti yang dilansir oleh (cnbcindonesia.com) bahwa Indonesia merupakan
negara net importir migas, yang mana sebagai contoh Indonesia mempunyai target
produksi minyak mentah sebanyak 703.000 barel per hari, yang mana kebutuhan dalam
negerisendiri masih membutuhkansekitar 1,4 juta barel per hari. Yang artinya selisih dari
kekurangan tersebut harus ditutup dengan cara melakukan impor. Bila dilihat dari hal
tersebuttentu masihbanyak sekali kekurangan minyakbumiyangkita butuhkan di negara
kita.

Sumber daya yang lainnya yaitu gas juga sebagian besar digunakan untuk
kebutuhan dalam negeri yaitu sebanyak 69,66% dan penggunaan tersebut di dominasi
oleh sektor industri (migas.esdm.go.id). Akan tetapi semua cadangan tersebut tidak akan
bertahan selamanya karena berdasarkan berita yang dilansir dari (cnbcindonesia.com)
bahwa cadangan minyak Indonesia hanya dapat digunakan selama 9,5 tahun lagi, dengan
demikian besarnya konsumsi energi untuk kebutuhan berbagai sektor nasional maka
pemerintah sangat mempertimbangkan segala keputusanpengelolaan energi tersebut dan
ditambah denganadanya peperangan antara Rusia dan Ukraina yang memiliki pengaruh
juga terhadap ketersediaan energi di Indonesia.

Dalam sektor investasi tentu hal ini akan sangat mempengaruhi tingkat dan
besaran dari valuasi suatu perusahaan, para investor menjadi lebih hati-hati untuk
berinvestasi pada sektor ini karena ketidakpastian dunia tersebut. Salah satu cara yang
dapat dilakukan adalah dengan cara melihat rasio keuangan yakni dalam hal ini dapat
melihat rasio ROE dan DER terhadap suatu perusahaan dan juga melihat besaran dari
harga saham itu sendiri. ROE dapat digunakan dalammelihat seberapa besar kemampuan
manajemen dalam memberikan keuntungan kepada investor yang berasal dari
pengelolaan ekuitasnya dan DER untuk melihat seberapa besar tingkat hutang terhadap
ekuitas yang dimilikinya.

Berdasarkan penjelasan tersebut dan perbedaan hasil penelitian terdahulu yang
telah dilakukan oleh para peneliti sebelumnya maka pada penelitian ini dilakukan
penelitian denganjudul Pengaruh ROE dan DER terhadap Harga Saham pada perusahaan
sektor pertambangan minyak & gas yang terdaftar di BEI periode 2016-2020.

LANDASAN TEORI
Return on Equity

Menurut (Kasmir 2018) menyatakan bahwa Return on Equity dipakai untuk
mengukur kemampuan manajemen perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersih

165|Volume 3 Nomor 1 2023



Transformasi Manageria

Journal of Islamic Education Management
Volume 3 Nomor 1 (2023) 164 - 171 P-ISSN 2775-3379 E-ISSN 2775-8710
DOI: 10.47476 /manageria.v3il.2374

setelah pajakdengan menggunakan ekuitas yang dimiliki. Semakin besarnyarasioini maka
akan semakin baik pula kinerja manajemen di mata investor.

Sedangkan menurut (Brigham dan Houston 2018) bahwa ROE merupakan rasio
yang digunakan untuk melihatlaba bersih terhadap ekuitas dari saham biasa serta dapat
digunakan untuk mengukurtingkat pengembalian terhadapmodal yangtelah ditanamkan.
Apabilarasioiniterlalu rendahmaka manajemenperusahaandinilaimemiliki kinerja yang
kurang baik. Adapun cara untuk menghitung ROE adalah sebagai berikut.

ROE Laba Neto
" Ekuitas Saham Biasa

Debt to Equity Ratio

Menurut (Kasmir 2018) bahwa DER merupakan suatu rasio yang digunakan untuk
menilai hutang terhadap ekuitas dari perusahaan. Rasio ini diperoleh dengan cara
mengkomparasikan dari keseluruhan hutang juga termasuk kedalamnya yaitu hutang
lancar dengan seluruh ekuitas, rasio ini digunakan untuk melihat total dana yang dimiliki
dari kreditor terhadap pemilik perusahaan.

Menurut (Sutrisno, 2013) bahwa DER ialah suatu keseimbangan antara hutang
dengan modal yang dimiliki oleh perusahaan. Apabila rasio ini besar maka hal tersebut
menandakan bahwatingkat modal lebih sedikit dibandingkan dengan tingkat hutang yang
dimiliki oleh perusahaan. Semakin kecilnya rasio ini maka menandakan Kkinerja
manajemen dalam mengelola hutang dikatakan cukup baik. Adapun cara untuk
menghitung DER adalah sebagai berikut.

Total Utang
Ekuitas

DER =

Harga Saham

Menurut (Hartono, 2017) bahwa harga saham merupakan harga yang ada pada
bursa di saat periode tertentu yang besar kecilnya di pengaruhi oleh permintaan dan
penawaran saham dipasar modal. Fluktuasi harga saham pasti terjadi pada saat jam
perdagangan di bursa saham.

Menurut (Darmadji & Fakhruddin, 2012) bahwa harga saham merupakan harga
yang ditetapkan terhadap suatuemitensaham yang terjadi padajamperdagangandibursa
saham dalam suatu periode tertentu.

HIPOTESIS
Hipotesis dalam penelitian dapat dirumuskan sebagai berikut :
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Hi : Return on Equity secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham
pada perusahaan sektor pertambangan Minyak & Gas yang terdaftar di BEI Periode
2016-2020.

H: : Debt to Equity Ratio secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham
pada perusahaan sektor pertambangan Minyak & Gas yang terdaftar di BEI Periode
2016-2020.

Hs : Return on Equity dan Debt to Equity Ratio secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor pertambangan Minyak & Gas yang
terdaftar di BEI Periode 2016-2020.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji sertamenganalisis pengaruh
dari Return on Equity dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham pada perusahaan
sektor Pertambangan Minyak & Gas yang terdaftar di BEI Periode 2016-2020.

Metode penelitian yang digunakan adalah deskriptif verifikatif dengan populasi
perusahaan pada Minyak dan Gas sebanyak 13 emiten dan di gunakan sampel sebanyak 6
emiten perusahaan dalam sektor Minyak dan Gas periode tahun pengamatan 2016 sampai
2020. Teknik sampling yang digunakan adalah purposive sampling dan alat analisis regresi
linier berganda serta menggunakan bantuan alat bantu SPSS.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Uji Parsial (T)
Tabel 1 : Hasil Uji Parsial (T)

Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Eeta i Sig.
1 (Constant) 11684.211 540.8158 2134 04z
ROE -36.006 30095 -.209 -1.196 242
DER 281.658 125.945 391 2236 034

a. Dependent Variahle: HARGA SAHAM

Sumber : Data diolah dengan SPSS.

Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui variabel Return on Equity secara parsial
tidakberpengaruhterhadap Harga Saham dengan nilai probability (0,242) > (0,05) dan t-
hitung lebih kecil (-1,196) < (-1,703) t-tabel dengan demikian maka H1 ditolak dan
kemudian variabel Debt to Equity Ratio secara parsial berpengaruh terhadap Harga Saham
dengan nilai probability 0,034 < 0,05 dan t-hitung lebih besar (2,236) > (2.051) t-tabel
dengan demikian Hz diterima.
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Uji Simultan (F)
Tabel 2 : Hasil Uji Simultan (F)

ANOWA®
Sum af
Wodel Sguares if Mean Square F 2ig.
1 Regression A436589.285 2 | 2718294 642 4314 0242
Residual 1.701ET 27 BIN0T2 318
Total 2.248E7 24

a. Predictors: {(Canstant), DER, ROE
h. Dependent WVariahle: HARGA SAHAM

Berdasarkan padatabel diatas diperolehnilai signifikansi sebesar 0,024 < 0,05 dan
nilai F hitung (4,314) > (3.34). dengan hasil tersebut maka dapat diambil kesimpulan
bahwa variabel Return on Equity dan Debt to Equity Ratio berpengaruh secara simultan
terhadap Harga Saham, maka Hz diterima.

Pengaruh ROE Terhadap Harga Saham

Berdasarkan pada hasil pengujian yang telah dilakukan bahwa Return on Equity
memiliki nilai probability sebesar (0,242) > (0,05) dan t-hitung lebih kecil (-1,196) < (-
1,703) t-tabel. Dengan demikian dapat dibuktikan bahwa variabel Return on Equity tidak
berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor Minyak dan Gas yang
terdaftar di BEI periode 2016-2020. Maka hipotesis yang menyatakan Return on Equity
secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham ditolak.

Hasil ini memiliki artian bahwa para pelaku pasar tidak memperhatikan rasio ini
sebagai dasar acuan keputusan investasi tetapi menggunakan rasio keuangan yang lain.
Tentunya dalam setiap sektor dan penelitian dapat memiliki hasil yang berbeda-beda.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang telah dilakukan oleh (Sari,
Setiawan, dan Setyowati 2022), (Janaina dan Yudiantoro 2022), (Nilasari 2022) bahwa
ROE tidak memiliki pengaruh secara signifikan kepada Harga Saham.

Pengaruh DER Terhadap Harga Saham

Berdasarkan pada hasil pengujian yang telahdilakukan bahwa Debt to Equity Ratio
memiliki nilai probability sebesar (0,034) < (0,05) dan t-hitung lebih besar (2,236) >
(2.051) t-tabel Dengan demikian dapat dibuktikan bahwa variabel Debt to Equity Ratio
berpengaruh secara parsial terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor Minyak dan
Gas yang terdaftar di BEI periode 2016-2020. Maka hipotesis yang menyatakan Debt to
Equity Ratio secara parsial berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham diterima.
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Hasil tersebut menunjukan bahwa besaran tingkat hutang dari rasio tersebut
mempunyai pengaruhterhadap besarkecilnya dari harga saham tersebut, oleh karena itu
maka manajemen perusahaan haruslah mampu mengelola tingkat hutang secara efisien
agar tingkat hutang tidak melebihi dari modal yang dimiliki dan dapat menghasilkan return
saham yang besar melalui Capital Gain yang didapatkan oleh investor.

Hasil penelitian ini sejalandengan penelitian yang telah dilakukan oleh (Alamsyah
dan Fuadati 2021), (Nilasari 2022), (Janaina dan Yudiantoro 2022) bahwa DER memiliki
pengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham.

Pengaruh ROE dan DER Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil pada pengujian yang telah dilakukan maka didapati hasil yaitu
nilai signifikansi sebesar 0,024 < 0,05 dan nilai F hitung (4,314) > (3.34). maka dengan
demikian hal ini membuktikan bahwa variabel Return on Equity dan Debt to Equity Ratio
berpengaruh secara simultan terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor
pertambangan Minyak & Gas yang terdaftar di BEI Periode 2016-2020.

Hal tersebut menunjukkan parainvestor sebagai pelaku pasar melakukan analisis
fundamental dalam melakukan keputusan investasinya, dalam hal rasio yang digunakan
adalah ROE dan DER menjadi acuan sebagai bahan pertimbangan untuk melakukan
investasi atau tidak. Karena besar kecilnya rasio ini akan mempunyai pengaruh terhadap
tingkat return yang akan diterima oleh para investor melalui Capital Gain dari Harga
Saham.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang telah dilakukan oleh (Munira,
Merawati, dan Astuti 2018) yang mana dari hasil tersebut diketahui bahwa variabel ROE
dan DER berpengaruh secara simultanterhadap Harga Saham dengan demikian hipotesis
yang menyatakan ROE dan DER secara simultan berpengaruhterhadap Harga Saham pada
perusahaan sektor pertambangan Minyak & Gas yang terdaftar di BEI Periode 2016-2020
diterima.

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil dari penelitian yang telah dilakukan maka dapat ditarik
kesimpulan bahwa Return on Equity tidak berpengaruh terhadap Harga Saham pada
perusahaan sektor pertambangan Minyak & Gas yang terdaftar di BEI Periode 2016-2020.
Dengan hasil tersebut menunjukkan bahwameskipun perusahaan berhasil menghasilkan
laba akan tetapi belum dipakai investor sebagai acuan dalam berinvestasi yang mana hal
tersebut mengakibatkan terjadinya penurunan pada Harga Saham dan juga disarankan
kepada manajemen perusahaanterus memperbaiki kinerja agar tujuan perusahaan dapat
tercapai.

Pada variabel DER dapat ditarik kesimpulan bahwa Debt to Equity Ratio
berpengaruhterhadap Harga Saham pada perusahaan sektor pertambangan Minyak & Gas
yang terdaftar di BEI Periode 2016-2020. Dengan hasil tersebut memiliki artian apabila
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terdapat kenaikan nilai DER akan membuat kenaikan pula terhadap Harga Saham. Maka
disarankan untuk perusahaan dapat mempergunakan hutang yang dijadikan sebagai
modal usaha dengan sebaik dan seefisien mungkin, kemudian apabila dibutuhkan modal
usaha yang lebih besar maka perusahaan dapat meminjam modal selama masih dalam
batas kemampuan perusahaan untuk membayarnya asalkan tujuan dariperusahaan dapat
tercapai.

Hasil uji simultan antara variabel ROE dan DER dapat diambil kesimpulan bahwa
variabel tersebut memiliki pengaruh secara simultan terhadap Harga Saham pada
perusahaan sektor pertambangan Minyak & Gas yang terdaftar di BEI Periode 2016-2020.
Dengan demikian disarankan kepada manajemen perusahaan dapat memperhatikan
kondisi darirasio keuangan perusahaan mereka, karena hal tersebut mempunyai dampak
terhadap keputusan investasi dari para investor.
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